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RESUMO

A teoria de financas vem se aperfeicoando ao longo dos tempos, e a sua evolucao esta associada
ao contexto historico e possui forte relagdo com o avango de outras areas de conhecimento
como economia, contabilidade e estatistica. Nesse sentido, o0 objetivo deste estudo foi
identificar e analisar as principais tendéncias em Financas no Brasil. Para isso, utilizou-se como
metodologia um estudo descritivo de carater bibliométrico, tendo como amostra 367
dissertacGes e 133 teses de oito Instituicdes de Ensino Superior (IES) brasileiras na area de
financas, no periodo de 2014 a 2019. Os resultados indicaram que as principais tendéncias em
financas estdo relacionadas a Mercado de Capitais e Governanga Corporativa. Além disso
constatou-se uma dispersdo de temas entre as IES analisadas e até mesmo dentro de cada
programa de pos-graduacéo, indicando uma possivel falta de continuidade desses estudos. Esta
pesquisa contribuiu com a literatura por auxiliar na difusdo do conhecimento da area, indicando
tendéncias que estimulam a aprendizagem por meio de novas pesquisas. Para estudos futuros,
sugere-se a realizacdo de um comparativo com os trabalhos desenvolvidos em outros paises.

Palavras-Chave: Finangas. Tendéncias. Evolugdo. Bibliometria. Finangas no Brasil.
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Finangas no Brasil: uma Mostra dos Estudos Desenvolvidos nas IES entre 2014 e 2019

ABSTRACT

Finance theory has been improving over time, and its evolution is associated with the historical
context and has a strong relationship with the advancement of other areas of knowledge such
as economics, accounting and statistics. In this sense, the objective of this study was to identify
and analyze the main trends in Finance in Brazil. For this, a descriptive bibliometric study was
used as a methodology, with a sample of 367 dissertations and 133 theses from eight Brazilian
Higher Education Institutions (HEISs) in the area of finance, from 2014 to 2019. The results
indicated that the The main trends in finance are related to Capital Markets and Corporate
Governance. Furthermore, there was a dispersion of themes among the HEIs analyzed and even
within each postgraduate program, indicating a possible lack of continuity in these studies. This
research contributed to the literature by helping to disseminate knowledge in the area, indicating
trends that stimulate learning through new research. For future studies, it is suggested that a
comparison be made with work carried out in other countries.

Keywords: Finance. Tendencies. Evolution. Bibliometry. Finance in Brazil.

RESUMEN

La teoria de las finanzas ha ido mejorando con el tiempo, y su evolucion estd asociada al
contexto histdrico y tiene fuerte relacidon con el avance de otras areas del conocimiento como
la economia, la contabilidad y la estadistica. En este sentido, el objetivo de este estudio fue
identificar y analizar las principales tendencias de las Finanzas en Brasil. Para ello, se utiliz6
como metodologia un estudio bibliométrico descriptivo, con una muestra de 367 disertaciones
y 133 tesis de ocho Instituciones de Educacion Superior (IES) brasilefias en el area de finanzas,
de 2014 a 2019. Los resultados indicaron que el Las principales tendencias en finanzas estan
relacionadas con los Mercados de Capitales y el Gobierno Corporativo. Ademas, hubo
dispersion tematica entre las IES analizadas e incluso dentro de cada programa de posgrado, lo
que indica una posible falta de continuidad en estos estudios. Esta investigacion contribuy6 a
la literatura ayudando a difundir el conocimiento en el area, indicando tendencias que estimulan
el aprendizaje a través de nuevas investigaciones. Para futuros estudios se sugiere realizar una
comparacion con trabajos realizados en otros paises.

Palabras-Clave: Finanzas. Tendencias. Evolucién. Bibliometria. Finanzas en Brasil.

1 INTRODUCAO

As rotinas financeiras nas empresas e a propria utilizacdo de mecanismos financeiros
informais pela populagéo, foram responsaveis, em um primeiro momento, pela formalizacao da
teoria de Financas. No decorrer do tempo essas teorias foram se consolidando, e a partir de
1950 o seu desenvolvimento se intensificou dentro do ambiente formal de ensino. A
globalizacdo somada ao uso da tecnologia e de modelos matematicos mais avancados
impulsionaram a evolucdo do campo de estudo, que possui rapida transformacdo (HAUGEN,
2005; SAITO; SAVOIA; FAMA, 2006).

A evolucdo da funcgdo financeira se divide em trés grupos. O primeiro, consiste nas
Financas Antigas, cujo foco foi nas demonstracGes contabeis e financeiras e nos titulos de
crédito. O segundo grupo consiste nas Finangas Modernas com foco na Hipotese do Mercado
Eficiente (HME), cujas teorias desenvolvidas nesse periodo tiveram essa hipotese como
pressuposto. Ja o terceiro grupo, denominado as Novas Financas, se voltou para a ineficiéncia
do mercado, ou seja, se voltou para critica do periodo anterior, uma vez que faltaram evidéncias
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empiricas para a comprovacdo da HME (GRAHAM; DODD, 1934; FAMA, 1970; KATONA,
1975; HAUGEN, 2005).

Considerando a evolucdo da funcdo financeira e a relevancia dos estudos em Finangas
para a o desenvolvimento de estratégias quanto a maximizagdo do valor das empresas, a gestao
de riscos e tomada de decisdes (SAITO; SAVOIA; FAMA, 2006; LEAL; ALMEIDA;
BORTOLON, 2013), este trabalho, por meio de um estudo bibliométrico, visa responder a
seguinte questdo: Quais sdo as tendéncias dos estudos em finangas desenvolvidos no Brasil? E
0 objetivo do mesmo ¢ identificar e analisar as principais tendéncias dos estudos em finangas
desenvolvidos no Brasil no periodo de 2014 a 2019.

Pesquisadores como Bertero, VVasconcelos, Binder e Wood Jr (2013), Leal, Almeida e
Bortolon (2013), Rocha et al. (2014) e Ribeiro (2017), realizaram estudos bibliométricos a fim
de retratar a producgdo cientifica de Financas no pais. Entretanto, a presente pesquisa se
diferencia por utilizar como amostra teses e dissertagdes de relevantes Instituicdes de Ensino
Superior (IES) no Brasil, realizando uma analise dos documentos produzidos pelas IES. Além
disso, este estudo verifica se os documentos produzidos pelas IES estdo de fato sendo
publicados e contribuindo com a literatura na area de financas.

Essa analise, por meio da bibliometria, auxilia a disseminacdo do conhecimento
cientifico na area de Financas, indicando as teméticas que sdo mais ou menos exploradas nos
programas de pds-graduacdo em Administracdo (PPGA) nacionais, e com isso, evidenciando
oportunidades de pesquisas (PRITCHARD, 1969; ARAUJO, 2006). A pesquisa também auxilia
0s programas de pos-graduacdo por apresentar um panorama das produgdes dos PPGA no pais,
permitindo que alinhem, estrategicamente, a sua producgéo de teses e dissertagfes aos seus
objetivos e desenvolvam possiveis diferenciais.

Nesse sentido, o estudo apresenta 0s temas mais pesquisados no ambito de teses de
dissertacbes para cada IES da amostra, refletindo nas principais tendéncias em Financas no
Brasil. Também apresenta o perfil da producéo cientifica da area, contribui para a definicdo de
temas para futuros trabalhos de forma estratégica, e assim, estimulando a aprendizagem nessa
area de conhecimento (VANTI, 2002).

Este artigo € composto cinco partes, sendo que a primeira € esta introducdo. A segunda
parte consiste em uma revisdo da literatura, retomando os estudos classicos que contribuiram
para 0 avanco da literatura de Financas. A terceira, apresenta a metodologia utilizada na
pesquisa, na quarta, sdo apresentados os resultados obtidos e a sua analise e por fim, na quinta
parte, as considerages finais do estudo.

2 A EVOLUCAO DA FUNCAO FINANCEIRA

Estudos anteriores tendem a dividir a evolucdo dos estudos em financas em trés grupos:
Finangas Antigas, Finangas Modernas e Novas Finangas. As Finangas Antigas, também
chamadas de tradicionais, compreende o periodo de 1930 a 1950. As Financas Modernas
consistem nos estudos realizados entre 1950 e 1990, enquanto as Novas Finangas, também
chamada de Finangas Comportamentais por Fama, Cioffi e Coelho (2008), abrange os estudos
realizados partir de 1990 (HAUGEN, 2005; FAMA; CIOFFI; COELHO, 2008; COSTA, 2008).

A Figura 1 apresenta os grupos da evolucdo da teoria financeira, proposta por Haugen

(2005).
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Figura 1 - A evolucdo da teoria de Finangas.

Finangas Antigas Novas Finangas
> Financas Modernas <
—»
| 30 | 40 | s0 | 60 | 70 | 20 | o0 |
Décadas de | [ | [ [ | [ | Em diante

Fonte: Haugen (2005, p. 15).

Weston (1975) destaca que a evolucao da area de financas, assim como de outras areas,
esta fortemente associada com o contexto histérico em que ela esté inserida, se desenvolvendo
conforme as necessidades e problemas de cada periodo. Além disso, 0 autor ressalta que esse
desenvolvimento esta relacionado com o avanco de outras &reas do conhecimento que se
desenvolvem concomitantemente. Ap6s Weston (1975), outras pesquisas se dedicaram ao
estudo da evolucdo da funcdo financeira refor¢ando os fatores possuem influéncia sobre ela,
como Rybczynski (1997), Krauter e Fama (2005), Saito, Savoia e Fama (2006) e Costa (2008).

2.1 FINANCAS ANTIGAS

A primeira categoria da evolugéo dos estudos em finangas, se concentra nos titulos de
crédito e nas demonstracdes contabeis e financeiras das organizagdes, sobretudo, na
normatizacdo dos documentos que buscam refletir a presente situacdo da empresa, sua
capacidade de pagamento e realizar comparag¢Ges com o historico da propria empresa ou com
outras. Essas informacBes mostram-se relevantes para a tomada de decisdes e sobretudo para
captacdo de recursos no mercado visando investimentos. As areas de direito e contabilidade
nortearam seu desenvolvimento, que foi voltado para os dados internos de desempenho
(GRAHAM; DODD, 1934; HAUGEN, 2005).

Paralelamente ao anseio das empresas pela captacdo de recursos, 0s investidores buscam
selecionar de titulos para realizarem os seus investimentos e obterem lucros a partir da sua
valorizacéo, sendo esses chamados de stock piking. A principal fonte de informacdes para a
tomada de decisdo, no que tange a empresas, para esse tipo de investidor, sdo as demonstragdes
contabeis e financeiras que as elas disponibilizam. Ja os market timers, tentam projetar as
tendéncias do mercado, utilizando como informag6es as sérias historicas de precos a fim de
obter lucro (DAMODARAN, 1997).

Nesse sentido, a Anélise Técnica passou a ser utilizada por investidores que desejam
projetar a valorizacdo ou desvalorizacdo de titulos, tendo como base o desempenho passado de
determinado valor mobiliario. Ou seja, essa analise proporcionara fundamentos para a tomada
de decisdo de investimentos, projetando a movimentacdo do mercado tendo como parametro a
série histdrica de precos, sendo caracterizada pela anélise grafica para a projecdo de tendéncias
de precos. Os graficos mais comuns para a aplicacéo de técnicas desse tipo analise sdo de barras,
de linha e candelesticks (RHEA, 1932; MURPHY, 1986; EDWARDS; BASSETTI; MAGEE,
2012).

Entre as técnicas utilizadas pela analise técnica na identificacdo de tendéncias de
mercado esta a Média Movel, sendo um método matematico que considera as cotacfes de
periodos passados para a estimacdo de “linhas” de tendéncia. As médias utilizadas podem ser
simples, ponderadas ou exponenciais, por exemplo, podendo considerar suas interseccdes (Two
Moving Averages) e outras variagfes do método, como Bollinger Bands. Ja o Rate o Change
(ROC) é um exemplo de oscilador que considera a velocidade das oscilagcdes de preco do
mercado, com base nos valores extremos das cotacdes de fechamento (MURPHY, 1986;
ELDER, 1993; EDWARDS; BASSETTI; MAGEE, 2012).
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A Andlise Fundamentalista € outro tipo de andlise utilizada pelos investidores. Esta se
diferencia da Andlise Técnica por utilizar os demonstrativos econémicos e financeiros das
empresas para a previsdo de precos de titulos. Nesse sentido, essa analise avalia o impacto do
histérico da empresa na precifica¢do dos titulos, utilizando para isso indicadores, como o lucro
ou o grau de endividamento para fundamentar possiveis oscilagdes nos pregos. A partir da
identificacdo de titulos abaixo do preco de equilibrio, com potencial de alta com base nessa
analise, apresenta a oportunidade de lucro para o investidor (WALTER, 1974; DAMODARAN,
1997).

As criticas as Financas Tradicionais se convergem ao fato que tanto a analise técnica
quanto a fundamentalista estdo centradas em aspectos historicos para se realizar as projecdes
dos precos. Enquanto a primeira se concentra na série histérica dos precos, a segunda utiliza as
demonstracBes econémicas e financeiras da organizacdo (KIMURA; BASSO; KRAUTER,
2006; MACEDO et al., 2007). Além disso ainda ndo consideram 0s aspectos comportamentais
dos investidores e ha uma caréncia de estudos que consolidem essas técnicas, conforme
evidenciado no estudo de Nazario, Silva, Sobreiro e Kimura (2017).

2.2 FINANCAS MODERNAS

A economia foi a area que norteou o desenvolvimento e o avango das Financas
Modernas, periodo que se iniciou em 1950. Segundo lquiapaza, Amaral e Bressan (2009),
houve uma tendéncia de mudanca das Finangas tambeém no aspecto metodoldgico, tendo em
vista que essa se desenvolveu, principalmente, com base no ensino formal. O homem
“econdmico-racional” foi o foco desse periodo, de forma que seu comportamento passou a ser
avaliado na tomada de decisdo, apresentando um avango em relacdo ao periodo anterior tendo
em vista que a ndo consideracdo desse fator foi um dos pontos de critica das Financas Antigas.
Nesse sentido, as principais teorias de financas que se emergiram nesse periodo e que serdo
apresentadas neste topico sdo: otimizacdo de carteiras, Irrelevancia, Capital Asset Pricing
Model (CAPM) e Hipotese de Mercados Eficientes (HME) (HAUGEN, 2005).

Para Markowitz (1952), os investidores ndo devem considerar apenas o retorno dos
titulos para a composi¢do de uma carteira. O risco (variancia dos retornos) seria um fator
relevante para determina-los, uma vez que o perfil dos investidores deve ser considerado para
que a carteira formada esteja adequada conforme a disposicdo ao risco do individuo. Nesse
sentido, para o autor a composicao da carteira (diversificacdo) deve ser realizada tendo como
base o risco-retorno e o perfil do investidor. Tobin (1958) apresentou o ativo livre de risco como
parametro para a tomada de decisdo do investidor e a preferéncia dos mesmos pela liquidez
(MARKOWITZ, 1952).

Modigliani e Miller (1958) apresentaram em seu estudo a irrelevancia da estrutura de
capital da companhia e da politica distribuicdo de dividendos adotada por ela no seu valor de
mercado. Segundo os autores o desempenho da empresa seria influenciado pela propria
demanda do mercado e fatores internos como a eficiéncia dos processos. A partir disso, estudos
buscaram avancar na questdo da estrutura de capital, Myers e Majluf (1984), por exemplo,
demonstraram a preferéncia das organizacdes pela utilizacdo de recursos proprios frente ao de
terceiros em relacdo ao financiamento, originando a teoria de Pecking Order (MODIGLIANI;
MILLER, 1958; MYERS; MAJLUF, 1984).

O modelo CAPM, visa a precificacdo de ativos e foi desenvolvido por Sharpe (1964),
tendo como base o estudo de Markowitz (1952). Segundo Sharpe (1964) o risco total de um
ativo é composto pelo risco sistémico e pelo risco ndo-sistémico, sendo que o primeiro nao esta
sob controle do investidor por estar ligado a fatores macroeconémicos. Também se desenvolveu
o0 conceito de equilibrio de mercado, que é o ponto no qual a Linha de Mercado de Capitais e a
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Fronteira Eficiente de Markowitz se tangenciam. Nesse sentido o retorno dos ativos estaria
relacionado com ambos os riscos mencionados e 0 prémio oriundo do risco de determinado
ativo (SHARPE, 1964; LINTNER, 1965).

Ja a Hipdtese de Mercados Eficientes (HME) considera que os precos dos ativos
financeiros s&o oriundos das informacdes disponiveis do mercado, e qualquer alteracdo ou
novas informacdes acarretaram alteracbes nesses precos. Nessa teoria, 0s investidores se
comportariam de forma racional, sem que emoc0es e sentimentos e afetem suas tomadas de
decisdo. O reflexo do mercado frente a novas informacdes do mercado, de acordo com a teoria,
ocorre de forma rapida, ocasionando altera¢des nos precos dos ativos. Os ganhos do investidor
ocorrem a partir de reacfes do mercado a futuras informacges disponibilizadas (FAMA, 1970;
VAN HORNE, 1994; BREALEY et al., 2012).

Estudos como Banz (1981), Brock e Lakonishok (1992) e Ross et al. (1995) nédo
confirmara a HME, indicando a ineficiéncia do mercado. A HME contradiz a Analise
Fundamentalista, uma vez que utilizada informacdes publicas para a projecdo de retornos
futuros e ndo os dados da propria empresa. Além disso, investidores que possuem maior acesso
a informacdes tendem a obter maiores retornos (ROSS et al., 1995). No Brasil, a HME também
foi criticada por pesquisas como Giachero, Carvalho e Ribeiro (2007) e Moura, Santos e Farias
(2012) que encontram indicios contra a HME no mercado acionario brasileiro.

2.3 NOVAS FINANCAS

As Novas Finangas se desenvolveram a partir das lacunas das teorias anteriores,
principalmente no que diz respeito as comprovagdes empiricas das mesmas e anomalias ndo
explicaveis com base na literatura existente. Os avancos da teoria a partir de 1990 visam, de
forma geral, apresentar um comportamento de mercado ineficiente, contrarios aos pressupostos
da HME e tendo como base as areas de psicologia, econometria e estatistica (HAUGEN, 2005).

Katona (1975) avancou nos estudos de Tarde (1902) e firmou o campo de Financas
Comportamentais que remete a critica a HME, principalmente no que tange a comportamento
completamente racional dos investidores, conforme Haugen (2005). Os conceitos de
racionalidade limitada, por Simon (1956) e Bazerman (2015) e psicologia econdmica, por
Kirchler e Ho6lzl (2003), também se emergiram para a fundamentacdo das Financas
Comportamentais.

Halfeld e Torres (2001) afirma que, nas Finangas Comportamentais, 0 homem ndo age
de forma totalmente racional, estando vulneravel a desvios cognitivos e suscetivel a influéncias
de emocdes, comportamentos que séo refletidos nas tomadas de decisdes de investimentos,
conforme Castro Janior e Fama (2010).

Rogers, Securato e Ribeiro (2007) em um estudo realizado no Brasil, também indicam
desvios em relacdo ao comportamento racional, e dessa forma, reforcando a Teoria do
Prospecto de Tversky e Kahneman (1974). E Gomes, Santos, Lana e Souza (2018)
demonstraram a que os investidores agem de forma diferente entre si, com base nos seus
proprios interesses e critérios para tomada de decisao.

Em relacdo a andlise técnica, mais estudos ainda sdo necessarios para consolida-la,
sobretudo pesquisas que utilizem modelos econométricos, que apresenta uma caréncia na
literatura (NAZARIO et al., 2017). E autores como Zwart et al. (2009) e Eiamkanitchat,
Moontuy e Ramingwong (2017) e indicam que caso as analises técnica e fundamentalista forem
utilizadas em conjunto, os investidores tendem a obter melhores resultados.

Dentre as novas tendéncias em Financas esta a aplicacdo da tecnologia em Financas,
assim como nas demais areas, o que permite a realizacdo de calculos mais complexos e
impulsiona o avanco das teorias (COSTA; FAMA, 2008). Nesse sentido, pesquisas avangaram
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utilizando Machine Learning, como Redes Neurais Artificiais (RNA), que permitem a
aproximacao de modelos com padrfes matematicos ndo lineares (PALIWAL; KUMAR, 2009).
Moghaddam, Moghaddam e Esfandyari (2016) e Chopra, Yadav e Chopra (2019) sédo exemplos
de estudos que utilizaram a aplicacdo de RNA no contexto de Financgas, especificamente quanto
a predicdo do preco de agdes ou indices.

3 METODOLOGIA

Esta pesquisa se caracteriza como descritiva pois visa estudar e descrever as
caracteristicas de uma populacdo, especificamente as principais tendéncias dos estudos de
Financas realizados no Brasil (GIL, 2008).

Para a consecucdo do objetivo, optou-se por um estudo bibliométrico, pois este permite
mapear a producao académica de determinada area, evidenciar os principais aspectos do campo
do conhecimento, prever tendéncias e oportuniza uma discussdo do conhecimento produzido
em diferentes periodos de tempo e regides (FERREIRA, 2002; VANTI, 2002; ARAUJO, 2006).

A amostra foi composta por teses e dissertacfes desenvolvidas no periodo de 2014 a
2019 em oito IES brasileiras, selecionadas devido a relevancia que as mesmas possuem na area
de financas, tendo em vista 0 volume de teses e dissertacdes produzidas nessa area no periodo
analisado. Sendo assim, as IES selecionadas foram: Fundacéo Getulio Vargas (FGV), Pontificia
Universidade Catolica de So Paulo (PUC-SP), Pontificia Universidade Catolica do Rio de
Janeiro (PUC-Rio), Universidade de Brasilia (UNB), Universidade de S&o Paulo (USP),
Universidade Federal de Minas Gerais (UFMG), Universidade Federal de Uberlandia (UFU) e
Universidade Presbiteriana Mackenzie (UPM).

A coleta de dados foi realizada nas bibliotecas digitais das IES componentes da amostra:
FGV Repositorio Digital (2020), Repositorio PUC-SP (2020), Sistema Maxwell PUC-Rio
(2020), RIUNB Repositorio Institucional (2020), Biblioteca Digital de Teses e Dissertacdes da
USP (2020), Repositdrio Institucional da UFMG (2020), Repositorio Institucional UFU (2020)
e Biblioteca Digital de Teses de Disserta¢fes do Mackenzie (2020). Apo6s a realizacdo da busca
em cada uma das bibliotecas digitais, foram obtidos 500 documentos coletados, sendo 367
dissertacGes e 133 teses. Em relacéo aos filtros de busca, selecionou-se o periodo de 2014 a
2019, para tipo de documento, selecionou-se, teses e dissertacbes e por fim, o nome da
faculdade de Administracdo da IES. Apds efetuar a busca, foram selecionados os documentos
relativos a area de Financas para comporem a amostra da pesquisa, tendo como base a presenca
do termo “Finangas” no titulo, palavras-chave, resumo ou assunto dos documentos.

Os dados referentes aos documentos foram tabulados no do software Microsoft Office
Excel, categorizados, e em seguida, analisados. Nesse sentido, as trés categorias utilizadas para
a analise sdo:

¢ Quantidade de documentos produzidos por IES: na primeira categoria,
considerou-se o total de teses e dissertag6es produzidas por cada IES da amostra
no periodo de analise a partir da aplicacdo dos critérios de buscas e filtros
utilizados apresentados anteriormente. Dessa forma, a producdo de cada IES,
nesta categoria, consiste na soma da quantidade de teses e de dissertacdes
produzidas por ela a partir da coleta de dados nos repositorios institucionais das
universidades.

e Quantidade de dissertacdes e teses por IES: quanto a segunda categoria de
andlise, considerou-se, individualmente, a quantidade de teses e de dissertacGes
produzidas por cada IES no periodo de analise. Assim, realizou-se a soma da
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quantidade de teses e a soma da quantidade de dissertagdes produzidas pelas IES
da amostra.

e Temas de dissertagdes e teses mais recorrentes por instituicdo analisada: para a
construcdo da terceira categoria, analisou-se o titulo e o resumo das teses e
dissertagOes da amostra a fim de se identificar o principal tema abordado pelos
estudos. A partir dessa analise, verificou-se a frequéncia de ocorréncia de cada
um desses temas nas teses e dissertacGes produzidas por cada IES a fim de se
permitir a visualizacdo dos temas de Finangas mais recorrentes em teses e
dissertagGes das universidades e assim, realizar a discussdo dos resultados
obtidos.

O protocolo de pesquisa utilizado estéa apresentado na Figura 2:

Figura 2 - Protocolo de pesquisa.
Def"j'?ao dos Insercéo dos Realizagdo da Selegéo dos
criterios de filtros busca documentos
busca
Anaélise dos Tratamento cl?ebutjlfiizo ﬁeo Exportacéo
resultados dos dados g ¢ dos dados

dos dados

Fonte: Elaboracdo propria com base em Quevedo-Silva et al. (2016).

Para analisar se o resultado dos documentos produzidos IES estdo contribuindo com a
literatura da area, verificou-se se eles foram publicados em periddicos. Nesse sentido, utilizou-
se como amostra 5 teses de cada IES e verificou-se, por meio do Curriculo Lattes (2020) dos
orientados e orientadores, se 0 documento foi publicado em revista cientifica. A defini¢do da
quantidade de teses analisadas por IES (cinco), ocorreu uma vez que essa quantidade representa,
aproximadamente, 10% do total de teses produzidas pela IES que possui o maior volume de
producdo desse tipo de documento (USP). Além disso, essa quantidade de teses analisadas por
IES também foi definida por considerar o nimero total de teses produzidas pela IES e o menor
numero de teses desenvolvidas no periodo (PUC-SP), exceto a UFU, que ndo produziu teses no
periodo analisado.

E para a selecdo das cinco teses, optou-se, prioritariamente, por documentos produzidos
em 2017, por ser um periodo consideravel para a defesa da tese, submisséo, revisdo, aprovacao
no periddico e atualizacdo do Curriculo Lattes (2020) pelos autores. Quando identificado que
determinada IES ndo produziu a quantidade de, no minimo, 5 teses no ano de 2017, considerou-
se documentos produzidos nos anos anteriores, e dessa forma, utilizou-se a amostragem
aleatoria para selecionar as teses produzidas no ano de 2017 e/ou nos anos anteriores. Por fim,
por meio da Plataforma Sucupira (2020), verificou-se a classificacdo Qualis dos periodicos e
pelo InCites Journal Citation Reports (2020), verificou-se o fator de impacto (JCR) dos mesmos
para posterior analise.
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4 RESULTADOS E ANALISES

Nesta sessdo, serdo apresentados os resultados gerados a partir da tabulacdo dos dados
e suas respectivas analises. Sendo assim, a Figura 3 apresenta uma nuvem de palavras dos temas
mais frequentes, considerando todas as IES da amostra e representado, desta forma, as
principais tendéncias em Finangas no Brasil. Os temas com a fonte maior, representam aqueles
que apresentaram uma maior recorréncia nos temas de teses e dissertacdes das IES brasileiras.

Figura 3 - Nuvem de palavras: temas mais recorrentes em teses e dissertagdes.

weMercado futuro e
ntemaaona {Za¢Ao Restricdo financeira

/ rcaqo a te

s PISCEO 0O credtto

Gestao de riscos Gestao baseada no valor

RLSCOSGOVGI’HQHCG corporattva

Geragao de valor o_Repuitacao corpe

Hedqe leoria da agéncia e Holdmg
~=Mercado de capitais s
1o Otimizacdo de carteiras Titulos CoCo

HedQ?WPreaﬂcagao de ativos

Spredd bancario

| t t
,Contabtltqqgévf@é@?tfén
Teseleoria bancarigrss

tenintangibilidade /\/\ercado de opgoes

Fonte: Elaboracéo propria.

Com base na nuvem de palavras, as principais tendéncias em Finangas no Brasil estéo
relacionadas, principalmente, a Mercado de Capitais (12%) (MARKOWITZ, 1952;
DAMODARAN, 1997) e Governanca Corporativa (9%) (JENSEN; MECKLING, 1976). Os
temas Contabilidade (7%) (GRAHAM; DODD, 1934; HAUGEN, 2005), Precificacdo de ativos
(5%) (MARKOWITZ, 1952; SHARPE, 1964; LINTNER, 1965), Risco de Crédito (4%)
(SHARPE, 1964) e Fundos de investimentos (4%) (DAMODARAN, 1997), por exemplo,
também apresentam um consideravel volume de estudos na area de Financas.

Em relacdo & amostra da pesquisa, a Figura 2 apresenta a quantidade de documentos
(teses e dissertacdes) que foram analisados em cada IES que compdem a amostra. Observa-se
que a IES que apresentou a maior quantidade de estudos foi a USP, com 114 (23%) documentos,
seguida pela FGV com 93 (19%) documentos, a UNB com 79 (16%), a PUC-Rio com 58 (12%),
UPM com 53 (11%), PUC-SP com 46 (9%), UFU com 31 (6%) e por fim, a UFMG realizou 26
(5%) estudos em Financas no periodo analisado.
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Figura 4 - Quantidade de documentos por IES.

Quantidade

UsP FGV UNB PUC-RIO UPM PUC-SP UFU UFMG

Instuigdes de Ensino Superior

Fonte: Dados da pesquisa.

Ainda a respeito da composi¢do da amostra de pesquisa, as Figuras 5a e 5b apresentam,
respectivamente, a quantidade de dissertagdes e teses em cada IES da amostra. Observa-se que
a FGV é a IES que possui a maior quantidade de dissertacfes produzidas, com 77 (21%)
documentos, seguida pela USP com 67 (18%) documentos, entretanto, quando se analisa a
producéo de teses, a USP ocupa a primeira colocacao, com 47 (35%) teses, no periodo analisado
e a FGV, fica com a quarta colocacdo com 16 (12%) teses.

Figura 5a - Quantidade de dissertacdes por IES. Figura 5b - Quantidade de teses por IES.

Quantidade

Quantidade

FGV usp UNB PUC-R]  PUC-SP UPM UFU UFMG Usp UNB UPM FGV PUC-RJ UFMG PUC-SP UFU
Institui¢Ses de Ensino Superior Instituicdes de Ensino Superior

Fonte: Dados da pesquisa. Fonte: Dados da pesquisa.

A UNB, a PUC- Rio e a PUC-SP também se destacam em relacdo a quantidade de
dissertagcdes produzidas, enquanto a UPM, UFU e UFMG foram as que menos desenvolveram
dissertacGes no periodo analisado. Ja& em relagdo as teses, a UNB e a UPM se destacaram em
relacdo a quantidade, enquanto a PUC-Rio, a UFMG e PUC-SP, foram as que menos
desenvolveram esse tipo trabalho. A UFU ndo apresentou producdo de teses no periodo, uma
vez que o curso de Doutorado é recente e ainda ndo foram realizadas defesas de teses.

As Figuras 6 e 7 apresentam a quantidade de dissertacOes e teses, respectivamente,
produzidas pela USP por temas. O tema Mercado de capitais possui predomindncia nas
dissertacBes produzidas no periodo, com 10 estudos. O segundo tema que mais explorado por
dissertagbes da IES foi o de desempenho, seguido por Avaliacdo de riscos, Governanga
corporativa, Contabilidade e Investimentos.
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Figura 6 - Temas de dissertacdes da USP. Figura 7 - Temas de teses da USP.

Frequéncia
Frequéncia

Temas

Fonte: Dados da pesquisa. Fonte: Dados da pesquisa.

Em relacdo as teses desenvolvidas pela USP, o tema mais recorrente foi contabilidade,
seguido de Governanca corporativa, Mercado de capitais e Estrutura de capital. Os temas
Hedge, Analise de portfélio, Avaliacdo de riscos e Investimentos apresentaram 2 trabalhos cada
no periodo analisado.

As Figuras 8 e 9 apresentam a frequéncia de temas nas teses e dissertacdes da UFMG.
Observa-se que a IES possui um foco no tema Fundos de investimentos tanto no Mestrado como
no Doutorado da institui¢do. O tema Precificacdo de ativos também se destaca nas dissertaces
além disso, nota-se uma grande dispersdo em relacdo aos demais temas dessa categoria. Em
relacdo as teses, a intangibilidade também esta entre os assuntos mais pesquisados e 0s demais
temas possuem a mesma frequéncia de pesquisa, como Governanca corporativa, por exemplo.

Figura 8 - Temas de dissertacdes da UFMG. Figura 9 - Temas de teses da UFMG.

Frequéncia
Frequéncia

Temas Temas

Fonte: Dados da pesquisa. Fonte: Dados da pesquisa.

As Figuras 10 e 11 apresentam a frequéncia de temas de dissertacdes e teses da FGV.
As dissertacdes de mestrados da IES possuem um foco no tema Mercado de capitais, que
sobressai frente aos demais, sendo seguido por Risco de crédito, Analise de portfélio e Fundos
de investimentos. Ja em relacdo as dissertacdes, nota-se que 0s temas mais frequentes, periodo
de analise séo, Teoria bancaria, Investimentos, Analise de portfélio e Venture capital.
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Figura 10 - Temas de dissertacdes da FGV. Figura 11 - Temas de teses da FGV.

Frequéncia

Frequéncia

Temas

Fonte: Dados da pesquisa. Fonte: Dados da pesquisa.

As Figuras 12 e 13 apresentam as dissertacdes e teses produzidas pela UNB entre 2015
e 2019. Os temas relacionados a Andlise econdmica e financeira e contabilidade apresentam
relevancia nas duas categorias analisadas. Em relacdo as dissertaces, o tema Mercado de
capitais foi o mais recorrente, seguido por Risco de crédito, Analise de portfdlio e Fundos de
investimentos. Ja em relacdo as teses, destaca-se também os temas Teoria bancaria e Avaliacéo
de riscos.

Figura 12 - Temas de dissertacfes da UNB. Figura 13 - Temas de teses da UNB.

Frequéncia
Frequéncia

Temas

Fonte: Dados da pesquisa. Fonte: Dados da pesquisa.

A Figura 14 apresenta os temas de dissertacdes da UFU. Observa-se que 0s temas
Internacionalizacdo e Governanca Corporativa se destacam como mais recorrentes na
instituicdo. Ja os temas Mercado de capitais e Andlise de portfélio foram os segundos mais
pesquisados, seguidos por Estrutura de capital e Fundos de investimentos.
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Figura 14 - Temas de dissertacfes da UFU.

Frequéncia

Temas

Fonte: Dados da pesquisa.

As Figuras 15 e 16 apresentam as dissertacdes e teses da UPM. As dissertacOes e teses
da IES possuem foco no tema Estrutura de capital, mais frequente nas teses e segundo colocado
nas dissertacdes. Em relacdo as dissertacOes, se destaca os temas de Custos e Contabilidade e
Desempenho. Ja em relacéo as teses, além de Estrutura de capital, destaca-se o tema de Cambio,
seguido por Governanga corporativa e Precificacdo de ativos.

Figura 15 - Temas de dissertacfes da UPM. Figura 16 - Temas de teses da UPM.

Frequéncia

Frequéncia

ESTRUTURA DE CAMBIO GOVERNANCA  PRECIFICACAO
CAPITAL CORPORATIVA DE ATIVOS

Temas

Fonte: Dados da pesquisa. Fonte: Dados da pesquisa.

As Figuras 17 e 18 apresentam os temas de dissertagdes e teses da PUC-Rio que séo
mais frequentes. Observa-se que os temas de dissertacdo mais frequentes sdo Mercado de
capitais e Teoria das opgOes reais, enquanto os temas das teses, destacam-se Gestao de riscos e
Cambio. Embora Mercado de capitais e Gestdo de riscos estejam relacionados, ha uma
dispersdo de temas dentro de cada categoria e também entre elas.
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Figura 17 - Temas de dissertacbes da PUC-RIio. Figura 18 - Temas de teses da PUC-RIio.

Frequéncia

Frequéncia

Temas
Fonte: Dados da pesquisa. Fonte: Dados da pesquisa.

As Figuras 19 e 20, apresentam os temas de dissertacOes e teses da PUC-SP. Os temas
mais recorrentes das dissertacGes sdo Governanca corporativa, Valuation e Analise econémica
e financeira. J& em relagdo as teses, os temas Mercado de capitais, Responsabilidade social e
corporativa, Governanca corporativa e Estrutura de capital apresentaram a mesma frequéncia.

Figura 19 - Temas de dissertacdes da PUC-SP. Figura 20 - Temas de teses da PUC-SP.

Frequéncia

Frequéncia

MERCADO DE RESPONSABILIDADE GOVERNANCA ESTRUTURA DE
CAPITAIS SOCIAL CORPORATIVA CAPITAL
CORPORATIVA

Temas Temas

Fonte: Dados da pesquisa. Fonte: Dados da pesquisa.

Nesse sentido observa-se que ha uma consideravel dispersdo de temas nas teses e
dissertagcOes de Finangas das IES analisadas. Essa dispersdo ocorre de trés formas: a primeira
ocorre entre as préprias dissertacdes e teses de cada IES. A segunda, em menor intensidade,
ocorre entre as teses e dissertagdes dos PPGA. E a terceira, refere-se a disperséo entre as IES
gue compdem a amostra, demonstrando diferentes focos de cada programa de p6s-graduacao,
conforme pode ser observado na Tabela 1. Destaca-se que, para a construcdo da tabela, utilizou-
se 0s temas que apresentaram a maior frequéncia a fim de se permitir uma melhor visualizacdo
das informacdes e assim, permitindo a comparagéo entre as IES e entre os temas.

Tabela 1 - Quantidade de documentos por IES e por tema.

FGV USP UNB PUC-RJ | PUC-SP UPM UFU UFMG

Qnt | % Qnt | % Qnt | % Qnt | % Qnt | % Qnt | % Qnt | % Qnt| % Total | %
Mercado de
capitais 16 |17% | 14 [14% | 11|14% 6|11% 41 9% 0% 3| 10% 1| 4% 55 | 12%
Governanga
corporativa 4| 4% | 10| 10% 6| 8% 3| 5% 7116% 41 9% 5(117% 2| 8% 41| 9%
Contabilidade 3] 3% | 14|14% | 10|13% 0% 0% 3| ™% 0% 1| 4% 31| 7%
Avaliago de riscos 3| 3% 7] 7% | 6| 8% 5| 9% 0% 0% 0% 1| 4% 22 | 5%
Fundos de
investimentos 6| 6% 3] 3% 0% 2| 4% 2| 5% 1| 2% 2| ™% 5121% 21| 4%
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Estrutura de capital 0%| 4] 4%| 4| 5% 0% 3| ™% 8| 17% 2| ™% 0% 21| 4%
Risco de crédito 8| 8% 2| 2% | 4| 5% 0%| 3| 7% 1] 2% 1] 3% 0% 19| 4%
Precificacio de

ativos 41 4% | 4] 4%| 2| 3% 2| 4% 2| 5% 2| 4% 1| 3% 2| 8% 19| 4%
Anélise de

portfélio 8| 8% 5| 5% 1| 1% 1] 2% 0% 0% 3[10% 0% 18| 4%
Cambio 41 4% 2| 2% | 2| 3% 5| 9% 0% 3| ™% 0% 1| 4% 17| 4%
Desempenho 6| 6% 0% 0% 3| 5% 2| 5% 3| 7% 1] 3% 1| 4% 16| 3%
Anélise

econdmica/

financeira 0% 2| 2% | 7| % 1] 2% | 3| % 1| 2% 0% 1| 4% 15| 3%
Valuation 2| 2% 3] 3% | 2| 3% 1] 2% | 4] 9% 0% 0% 1| 4% 13| 3%
Hedge 3| 3% 5| 5% 0% 0% 2| 5% 1| 2% 0% 0% 11| 2%
Teoria bancéria 3| 3% 0%| 7| 9% 0% 0% 1| 2% 0% 0% 11| 2%
Investimentos 3] 3% 6| 6% 1| 1% 0% 0% 1| 2% 0% 0% 11| 2%
Teoria das opgdes

reais 2| 2% 0% 1| 1% 6|11% 0% 0% 1| 3% 0% 10| 2%
Geragdo de valor 0% 2| 2% 1| 1% 1] 2% 2| 5% 1| 2% 0% 1| 4% 8| 2%
Mercado de opgdes 41 4% 0% 0% 3| 5% 0% 0% 0% 0% 7] 1%
Financas

comportamentais 1] 1% 2] 2% 0% 1| 2% 1| 2% 1| 2% 1] 3% 0% 71 1%
Internacionalizagdo 0% 2| 2% 0% 0% 0% 0% 5117% 0% 71 1%
Fuséo e aquisicdo 0% 0% 1| 1% 2| &% 1] 2% 1] 2% 0% 1| 4% 6] 1%
Custos 0% 0% 0% 0% 1| 2% 41 9% 0% 1| 4% 6] 1%
Dividendos 1| 1% 2| 2% 1| 1% 0% 0% 0% 1| 3% 0% 5| 1%
Private equity 1| 1% 0% 0% 3| 5% 1| 2% 0% 0% 0% 5| 1%
Custo de capital 0% 0% 1| 1% 3| 5% 0% 1] 2% 0% 0% 5| 1%
Debéntures 2| 2% 1] 1% 0% 0% 0% 1| 2% 0% 0% 41 1%
Mercado futuro 2| 2% 0% 1] 1% 1] 2% 0% 0% 0% 0% 41 1%
Spread bancério 1| 1% 1] 1%| 2| 3% 0% 0% 0% 0% 0% 41 1%
Mercado de

derivativos 2| 2% 2| 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 41 1%
Crise 0% 1] 1% 0% 1] 2% 0% 2| 4% 0% 0% 41 1%
Capital de giro 0% 0%| 2| 3% 0% 1| 2% 0% 1] 3% 0% 41 1%
Inovacéo 0% 0% 1| 1% 1] 2% 0% 1| 2% 0% 1| 4% 41 1%
indice de Basileia 0% 0% 0% 1] 2% 2| 5% 0% 0% 1| 4% 41 1%
Crowdfunding 2| 2% 0% 0% 1| 2% 0% 0% 0% 0% 3] 1%
Concesséo de

crédito 1| 1% 0% 0% 0% 0% 1| 2% 0% 1| 4% 3] 1%
Teoria da agéncia 1| 1% 0% 0% 0% 0% 0% 1| 3% 1| 4% 3] 1%
Venture capital 2| 2% 1] 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3] 1%
Restri¢do

financeira 0% 3| 3% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 3] 1%
Intangibilidade 0% 0% 1| 1% 0% 0% 1| 2% 0% 1| 4% 3] 1%
Sustentabilidade 0% 0% 0% 0% 2| 5% 0% 1] 3% 0% 3] 1%
Instrumentos

financeiros 0% 1] 1% 0% 0% 0% 1| 2% 0% 0% 2| 0%
Reputagdo

corporativa 0% 0% 2| 3% 0% 0% 0% 0% 0% 2| 0%
Auditoria 0% 0% 1| 1% 0% 0% 1| 2% 0% 0% 2| 0%
Faléncia 0% 0% 0% 2| 4% 0% 0% 0% 0% 2| 0%
Gestdo financeira 0% 0% 0% 1| 2% 0% 0% 1| 3% 0% 2| 0%
Educagdo

financeira 0% 0% 0% 0% 1| 2% 1| 2% 0% 0% 2| 0%
Total 95 99 78 56 44 46 30 24 472

Fonte: Elaboracéo propria.

Revista de Gestdo, Financas e Contabilidade —v. 12, p. 1-23, €221219, mai./ago. 2022
ISSN 2238-5320, UNEB, Salvador/BA



16

Finangas no Brasil: uma Mostra dos Estudos Desenvolvidos nas IES entre 2014 e 2019

Notas: (1) “Qnt” representa a quantidade de documentos (teses e dissertagdes) produzidos por

determinada IES em cada tema de Finangas. (2) “%” indica o percentual de documentos produzidos pela

IES em determinado tema em relacdo ao total de documentos produzidos no periodo pela mesma

instituicdo.

Dessa forma, os resultados apresentados quanto a quantidade de teses e dissertacdes da
area de Financas produzidas por IES, e quanto aos temas mais frequentes desses documentos,
permitiram a identificacdo das principais tendéncias de estudos em Financas no pais. Nesse
sentido, as analises realizadas a seguir visaram verificar se as teses produzidas pelos PPGA do
pais estdo sendo publicadas em revistas cientificas, e se 0s estudos desenvolvidos nesses
documentos estdo alinhados com os interesses dos periddicos. Destaca-se que essas analises
foram realizadas utilizando-se como amostra 5 teses de cada IES.

A Tabela 2 apresenta o titulo das teses produzidas pelas IES, o periddico em que foi
publicada e sua respectiva classificacdo Qualis (Quadriénio 2013-2016). Observa-se que cerca
de 46% dos documentos analisados ndo foram publicados em revistas cientificas. Além disso,
cerca de 62% dos documentos que foram publicados, apresentam uma classificacdo Qualis
inferior a A2 ou ndo possuem classificacdo Qualis.

Tabela 2 - Publicacdo de teses em periddicos.

IES Titulo Ano Periodico Qualis JCR
O setor como determinante da estrutura de 2018 Brazilian Review of Bl -
capital: evidéncias apds as alteracbes das Finance - RBFin
aliquotas do IPI no Brasil
Uma andlise das medidas de desempenho das 2018 Revista da Faculdade de B4 -
empresas brasileiras listadas nos niveis Administragéo e
diferenciados de governanca corporativa da Economia - ReFAE
BM&F-Bovespa

UspP O impacto do investidor institucional no preco 2017 Revista Brasileira de A2 0.484
das acles Gestao de Negocios -
RBGN
A ldgica nas escolhas dos mecanismos de 2017 - - -

governanca: a influéncia da identidade social

Governanca, caracteristicas das organizagbese 2017 - - -
desempenho dos investimentos: evidéncias em
fundos de pensdo no Brasil

Agéncia e complexidade: uma analise dos 2018 - - -
fundos brasileiros de investimento em a¢6es
Influéncia dos ativos intangiveis nas avaliagbes 2018 Revista Brasileira de A2 0.484
de analistas Gestao de Negocios -
RBGN
Opacidade em fundos de investimento 2017 Revista de Administracao A2 -
UFMG  myitimercado Contemporanea - RAC
Qualidade das informacGes contabeis e o 2016 Portuguese Journal of - -
ambiente regulatorio: evidéncias empiricas no Finance, Management
periodo de 1999 a 2013 and Accounting - PIFMA
Conflitos de agéncia nas cooperativas de 2014 - - -
crédito brasileiras
Ensaios sobre venture capital 2018 Venture Capital (London. Al -
Print)
FGV

Emissdo de divida corporativa no exterior: um 2018 - - -
experimento quase-natural no Brasil

Revista de Gestéo, Finangas e Contabilidade — v. 12, p. 1-23, €221219, mai./ago. 2022
ISSN 2238-5320, UNEB, Salvador/BA



Rosa, Ribeiro e Borsatto (2023)

17

Essays in empirical finance 2017 Journal of Economic Al 1.502
Dynamics and Control
Determinantes do sucesso de campanhas de 2017 Encyclopedia with - -
equity e de reward crowdfunding Semantic Computing and
Robotic Intelligence

Gestdo ativa de carteiras de renda fixa: ovalor 2017 - - -

da expectativa do gestor no contexto de

eficiéncia de mercado

Essays on financial systemic risk 2018 - - -

O efeito do sentimento das noticias sobre 0 2018 - - -

comportamento dos pregos no mercado

acionario brasileiro

Inovag&o, desempenho e coproducéo no setor 2017 - - -
UNB financeiro: estudo de companhias brasileiras de

capital aberto

Early Warning System para distress bancario 2017 Revista Espacios B4 -

no Brasil

Um modelo econométrico Painel-MIDAS dos 2017 Revista de Globalizacion, B1 -

retornos dos ativos do mercado acionario Competitividad, y

brasileiro Gobernabilidad - GCG

Empresas brasileiras: capital de giro, 2017 Revista FSA (Faculdade B3 -

desempenho, gestéo e valorizacéo Santo Agostinho)

Andlise dos aspectos intrinsecos a deslistagem 2017 Revista de Administracéo B1 -

voluntaria no Brasil Mackenzie - RAM

Volatilidade no mercado aciondrio brasileiro: 2017 - - -
UFU governanca corporativa e efeito contagio

Corrupcéo no Brasil: comportamento do 2017 - - -

mercado acionario a divulgagdo de noticias de

praticas corruptivas

Ensaios sobre dividend smoothing no Brasil: 2017 - - -

determinantes e o efeito da internacionalizagdo

Comparando modelos alternativos de 2017 - - -

precificagdo de ativos: uma analise para o

mercado brasileiro

Reputacdo corporativa, confianca 2017 Ambitos - Revista B2 -

interorganizacional e desempenho da alianca Internacional de

estratégica: um estudo no setor farmacéutico Comunicacion

brasileiro

Modelo estrutural de literacia financeira: um 2017 RAUSP Management A2 -
UPM estudo sobre o comportamento financeiro de Journal

brasileiros considerando grupos com diferentes

niveis de conhecimento financeiro e

autoconfianga

Uma investigagdo sobre modelos de previsdo 2017 - - -

da inflag&o brasileira

Influéncia da magnitude, da volatilidade e do 2018 Revista de administracdo Bl -

crescimento da geragdo de caixa no da UFSM

endividamento das empresas no Brasil
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Basiléia iii: rumo a um sistema financeiro mais 2017 Applied Economics Al 0.968
seguro: avaliando as recomendacdes do bank

for international settlements sobre riscos de

mercado e liquidez no brasil

Ensaios sobre a volatilidade cambial: indicador 2018 - - -
antecedente, forecasting e efeito manada

Modelos de controle de risco para 2018 Energy Economics Al 4.151
investimentos em energia hidrelétrica no
brasil: uma proposta

PUC-
RJ

Avaliacdo socioeconémica de projetos em 2016 - - -
ambiente de incerteza: combinando a analise

de custo-beneficio (cba) com a anélise pela

teoria opcdes reais (roa)

Ensaios em gerenciamento de riscos 2016 Revista Brasileira de Bl -
financeiros de paises emergentes Financas - RBFin

Os efeitos da escolha sob estresse dos 2018 - - -
operadores de pregdo no mercado financeiro

através da metodologia do lowa Gambling

Task

Determinantes e consequéncias da 2018 Revista Brasileira de C -
responsabilidade social corporativa em bancos Contabilidade - RBC
islamicos do Conselho de Cooperacao do

PUC- Golfo

SP Mensuracdo do grau de maturidade da 2018 - - -
governanca corporativa em cooperativas de
crédito pelo método Analise Hierdrquica de
Processos - AHP

Uma contribuicdo a analise da relevancia da 2018 Revista Brasileira De B3 -
estrutura de capital para a rentabilidade dos Administragdo Cientifica

maiores bancos brasileiros com papéis

negociados na B3 - Brasil Bolsa Balcdo

Fonte: Elaboracéo propria.

Notas: (1) O caractere “-” indica que o documento néo foi publicado e/ou nédo possui classificagdo Qualis
e/ou ndo possui fator de impacto JCR. (2) A UFU ndo produziu teses no periodo analisado, portanto,
utilizou-se dissertagdes para compor a amostra. (3) A PUC-SP produziu um total de 4 teses no periodo
analisado.

Esse resultado pode indicar que ha um desalinhamento entre as producdes da pos-
graduacdo em Administracdo brasileira e os requisitos dos periodicos. E, entre os periodicos
que os documentos foram publicados, apenas 24% apresentam o fator JCR, o que também
indica para um consideravel desalinhamento dos estudos realizados no pais com os interesses
dos periddicos internacionais.

Portanto, os resultados indicam um possivel desalinhamento entre a produgdo dos PPGA
e 0S requisitos das revistas cientificas. Além disso, as dissertacdes e teses das IES brasileiras
abrangem os trés grupos da evolucdo da fungdo financeira proposta por Haugen (2005),
considerando, por exemplo, que o tema de Contabilidade (31 documentos — 7%) se relaciona
com as Financgas Antigas, Precificacdo de ativos (19 documentos — 4%) com Finangas Modernas
e Governanca Corporativa (41 documentos — 9%) com as Novas Financas. Dessa forma,
contribuindo para o0 avango da teoria de Financas com a aplicacéo de novas metodologias e com
0 incentivo das novas tecnologias, conforme Costa e Fama (2007) e Iquiapaza, Amaral e
Bressan (2009).
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo dessa pesquisa foi identificar e analisar as principais tendéncias em financas
no Brasil e constatou-se que os temas relacionados a Mercado de capitais e Governanga
corporativa estdo em evidéncia nas pesquisas em finangcas. Os temas Contabilidade,
Precificacdo de ativos, Risco de Crédito, Investimentos e Teoria bancaria também se
destacaram quanto ao volume de estudos.

Além disso, observou-se que ha uma grande diversidade de temas estudados, ocorrendo
entre as IES e até mesmo dentro dos programas de pés-graduacdo, indicando a falta de
continuidade dessas pesquisas. E o fato de uma quantidade consideravel de documentos ndo
serem publicados em revistas cientificas, pode indicar um desalinhamento entre a producéo dos
PPGA brasileiros e as exigéncias dos periédicos nacionais e internacionais.

Os resultados também indicaram que as teses e dissertacdes abordam temas que
abrangem os trés grupos da evolugdo da teoria de finangas, evidenciando a evolucdo do
conhecimento e do processo de aprendizagem na area. Essa evolugdo se apoia no contexto
histdrico, outras areas do conhecimento, fatores informais e novas metodologias e tecnologias
que sdo desenvolvidas ao longo do tempo, impulsionando a utilidade da teoria de forma
estratégica por parte dos gestores, dos pesquisadores e da sociedade.

A pesquisa contribui para 0 avango da literatura por apresentar um panorama atualizado
das principais tendéncias em finangas no pais, apresentando as tematicas mais pesquisadas em
teses e dissertagbes da area de Finangas no cenario nacional, auxiliando na difusdo do
conhecimento e na promocao da continuidade do processo de aprendizagem na area de estudo.
As limitagOes do estudo consistem na restricdo da amostra a 8 universidades brasileiras e a
consideracdo de grandes categorias tematicas, ndo abordando as especificidades de cada
tematica das pesquisas.

Como proposta para pesquisas futuras, sugere-se um maior aprofundamento na analise
das teméticas dos documentos da amostra e realizar um comparativo entre as tendéncias do
Brasil e de outros paises.
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